








Nota 2017 2016

Efectivo 6 ¢ 30.062.825             68.823.641             
Activos financieros 7 11.905.555.575      10.536.518.619      
Préstamos por cobrar, neto 8 4.086.931.484        3.485.434.193        
Otras cuentas por cobrar 23.522.764             16.921.358             
Intereses acumulados por cobrar 57.829.459             49.090.186             
Documentos por cobrar 9 454.664.000           -                          
Participación en el capital de otras empresas 10 543.170.176           543.170.176           
Mobiliario, equipo de oficina y cómputo, neto 11 24.591.560             22.665.897             
Propiedades de inversión 12 507.619.458           514.532.543           
Fondo mortual 13 74.128.926             102.608.162           
Otros activos 6.310.594               7.816.437               

¢ 17.714.386.821      15.347.581.212      

Pasivos:
Cuentas por pagar y gastos acumulados 14 ¢ 217.355.646           131.666.032           
Provisiones 15 98.941.503             119.643.852           
Fondo mortual 13 60.667.676             102.608.162           
Documento por pagar 16 170.499.000           -                          
Obligaciones financieras 17 223.483.678           -                          
Intereses por pagar 176.927                  -                          

Total pasivos (excluidos los activos netos 
atribuibles a los asociados) ¢ 771.124.430           353.918.046           

Activos netos atribuibles a los asociados: 18
Aporte de asociados 10.198.122.073      8.910.315.765        
Aporte patronal 5.455.168.544        4.814.696.448        
Excedentes por distribuir 1.289.971.774        1.268.650.953        

Activos netos atribuibles a los asociados 16.943.262.391      14.993.663.166      
¢ 17.714.386.821      15.347.581.212      

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

(Con cifras correspondientes de 2016)
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Nota 2017 2016
Ingresos financieros:

Intereses sobre préstamos ¢ 508.961.847            419.603.085            
Intereses por activos financieros 1.040.635.728         1.022.604.271         
Intereses por documento por cobrar 22.234.020              -                          
Intereses sobre el efectivo 3.773.866                3.483.280                
Ganancia por diferencial cambiario, neto 52.678.926              80.561.660              

Total ingreso financiero 1.628.284.387         1.526.252.296         
Gastos  financieros:

Por valuación de inversiones al valor razonable
 con cambios en resultados 31.679.455              22.496.641              

Por intereses 17.229.418              -                          
Total gastos financieros 48.908.873              22.496.641              
Ingreso financiero, neto 1.579.375.514         1.503.755.655         

Gastos (ingresos) de operación:
Gastos generales y administrativos 19 324.755.973            266.614.647            
Gastos sociales 33.076.199              32.529.512              
Ingresos por alquiler de propiedades de inversión (60.264.456)            (29.748.858)            
Otros gastos de operación 84.302.142              96.009.827              
Otros ingresos de operación (92.466.118)            (130.300.426)          

Total gastos de operación 289.403.740            235.104.702            
Excedentes netos- Atribuibles a los Asociados ¢ 1.289.971.774         1.268.650.953         

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

(Con cifras correspondientes de 2016)
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2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operación:

Excedentes netos - Atribuibles a los Asociados ¢ 1.289.971.774        1.268.650.953        
Ajustes por:
Depreciación y amortización 15.617.360             12.193.028             
Gasto de estimación para préstamos por cobrar 12.859.380             6.049.720               
Gasto por provisión 81.957.374             77.479.344             
Gasto por interés 17.229.418             -                          
Ingreso por intereses (1.575.605.461)       (1.445.690.636)       

(157.970.155)          (81.317.591)            
Préstamos por cobrar (614.356.672)          (545.765.083)          
Otras cuentas por cobrar (6.601.405)              11.683.786             
Documento por cobrar (454.664.000)          -                          
Otros activos (1.186.555)              (3.141.957)              
Cuentas por pagar y gastos acumulados 85.689.614             76.217.869             
Provisiones realizadas (102.659.723)          (46.673.525)            
Activos netos atribuibles a los asociados:

5.513.542.397        5.218.478.143        
(4.187.873.196)       (4.217.458.878)       

(63.432.548)            (43.564.560)            
(602.609.203)          (413.863.329)          
(592.121.446)          (45.405.125)            

Intereses cobrados 1.566.866.188        1.455.792.103        
Intereses pagados (17.052.491)            -                          

Flujos de efectivo netos provistos por las actividades de operación 957.692.251           1.410.386.978        
Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de activos fijos (7.937.538)              (5.880.567)              
Adiciones de propiedades de inversión -                          (517.989.086)          
Participación en el capital de otras empresas -                          (543.170.176)          
Variación neta de inversiones (1.382.498.207)       (299.387.927)          

Flujos netos usados para las actividades de inversión (1.390.435.745)       (1.366.427.756)       
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras nuevas 393.982.678           -                          
Flujos netos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento: 393.982.678           -                          

(Disminución) aumento neto en el efectivo (38.760.816)            43.959.222             
Efectivo al inicio del año 68.823.641             24.864.419             
Efectivo al final del año  ¢ 30.062.825             68.823.641             

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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