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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Asociacién Solidarista de Empleados de Credomatic
de Costa Rica, S.A. y Afines (ASEBACCOM), (en adelante “la Asociacion”), los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 30 de setiembre de 2017, los estados de excedentes
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Asociacién al 30 de setiembre de 2017, y su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mayor detalle en la
seccion de nuestro informe Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados
financieros. Somos independientes de la Asociacién de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo IESBA) en conjunto con los requisitos €ticos relevantes para nuestra auditoria de los
~estados financieros en la Republica de Costa Rica, y hemos cumplido con las demés
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacién
con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que considere necesaria para la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude
0 error.

KPMG, S.A., una sociedad anénima costarricense, es
firma miembro de KPMG International Cooperative, una
cooperativa suiza.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Asociaciéon para continuar como negocio en marcha, de revelar, cuando
corresponda, asuntos relativos al negocio en marcha y de utilizar la base de contabilidad del
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar a la Asociacién
0 cesar sus operaciones, o bien no exista una alternativa realista de proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la Asociacién.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad; sin
embargo, no es una garantia de que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectard un error significativo cuando exista. Los errores pueden surgir por fraude o error y se
consideran significativos si individualmente o en el agregado podrian llegar a influir en las
decisiones econdémicas de los usuarios tomadas con base en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria, y ademas:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error; diseflamos y efectuamos procedimientos de auditoria en
respuesta a esos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo que resulte
del fraude es mayor que uno que resulte del error, ya que el fraude puede implicar
confabulacién, falsificacién, omisiones intencionales, representaciones erréneas o la evasién
del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el prop6sito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Asociacion.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.
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e Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en marcha por
parte de la Administracion y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe una incertidumbre material en relacién con eventos o condiciones que podrian originar
una duda significativa sobre la capacidad de la Asociacion para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, debemos llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los eventos o condiciones futuras podrian causar que la Asociacion deje de continuar
como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluidas las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones
subyacentes y los eventos en una forma que logre una presentacion razonable.

Les informamos a los encargados del gobierno corporativo lo relativo, entre otros asuntos, al

alcance y a la oportunidad planeados de la auditoria y a los hallazgos significativos de la auditoria,
incluida cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos durante nuestra
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICAS.A. Y AFINES

(ASEBACCOM)

Estado de Situacion Financiera

30 de setiembre de 2017

(Con cifras correspondientes de 2016)

Activo Nota 2017 2016
Efectivo 6 30.062.825 68.823.641
Activos financieros 7 11.905.555.575 10.536.518.619
Préstamos por cobrar, neto 8 4.086.931.484 3.485.434.193
Otras cuentas por cobrar 23.522.764 16.921.358
Intereses acumulados por cobrar 57.829.459 49.090.186
Documentos por cobrar 9 454.664.000 -
Participacion en el capital de otras empresas 10 543.170.176 543.170.176
Mobiliario, equipo de oficina y cémputo, neto 11 24.591.560 22.665.897
Propiedades de inversion 12 507.619.458 514.532.543
Fondo mortual 13 74.128.926 102.608.162
Otros activos 6.310.594 7.816.437
17.714.386.821 15.347.581.212
Pasivos y activos netos atribuibles a los asociados
Pasivos:
Cuentas por pagar y gastos acumulados 14 217.355.646 131.666.032
Provisiones 15 98.941.503 119.643.852
Fondo mortual 13 60.667.676 102.608.162
Documento por pagar 16 170.499.000 -
Obligaciones financieras 17 223.483.678 -
Intereses por pagar 176.927 -
Total pasivos (excluidos los activos netos
atribuibles a los asociados) 771.124.430 353.918.046
Activos netos atribuibles a los asociados: 18
Aporte de asociados 10.198.122.073 8.910.315.765
Aporte patronal 5.455.168.544 4.814.696.448
Excedentes por distribuir 1.289.971.774 1.268.650.953
Activos netos atribuibles a los asociados 16.943.262.391 14.993.663.166
17.714.386.821 15.347.581.212

Las notas son parte integral de estos estados financieros.




ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA S.A. Y AFINES
(ASEBACCOM)

Estado de Excedentes
Afo terminado al 30 de setiembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)

Nota 2017 2016
Ingresos financieros:
Intereses sobre préstamos ¢ 508.961.847 419.603.085
Intereses por activos financieros 1.040.635.728 1.022.604.271
Intereses por documento por cobrar 22.234.020 -
Intereses sobre el efectivo 3.773.866 3.483.280
Ganancia por diferencial cambiario, neto 52.678.926 80.561.660
Total ingreso financiero 1.628.284.387 1.526.252.296
Gastos financieros:
Por valuacion de inversiones al valor razonable
con cambios en resultados 31.679.455 22.496.641
Por intereses 17.229.418 -
Total gastos financieros 48.908.873 22.496.641
Ingreso financiero, neto 1.579.375.514 1.503.755.655
Gastos (ingresos) de operacion:
Gastos generales y administrativos 19 324.755.973 266.614.647
Gastos sociales 33.076.199 32.529.512
Ingresos por alquiler de propiedades de inversion (60.264.456) (29.748.858)
Otros gastos de operacion 84.302.142 96.009.827
Otros ingresos de operacién (92.466.118) (130.300.426)
Total gastos de operacién 289.403.740 235.104.702
Excedentes netos- Atribuibles a los Asociados ¢ 1.289.971.774 1.268.650.953

Las notas son parte integral de estos estados financieros.



ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA S.A. Y AFINES
(ASEBACCOM)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 30 de setiembre de 2017
(Con cifras correspondientes de 2016)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Excedentes netos - Atribuibles a los Asociados
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion

Gasto de estimacion para préstamos por cobrar
Gasto por provision

Gasto por interés

Ingreso por intereses

Préstamos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Documento por cobrar

Otros activos

Cuentas por pagar y gastos acumulados

Provisiones realizadas

Activos netos atribuibles a los asociados:
Aportes
Liquidaciones
Impuesto sobre la renta retenido y pagado
Distribucion de excedentes

Intereses cobrados
Intereses pagados
Flujos de efectivo netos provistos por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos
Adiciones de propiedades de inversion
Participacion en el capital de otras empresas
Variacion neta de inversiones
Flujos netos usados para las actividades de inversion
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras nuevas
Flujos netos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2017 2016
1.289.971.774 1.268.650.953
15.617.360 12.193.028
12.859.380 6.049.720
81.957.374 77.479.344
17.229.418 -
(1.575.605.461) (1.445.690.636)
(157.970.155) (81.317.591)
(614.356.672) (545.765.083)
(6.601.405) 11.683.786
(454.664.000) -
(1.186.555) (3.141.957)
85.689.614 76.217.869
(102.659.723) (46.673.525)

5.513.542.397 5.218.478.143
(4.187.873.196) (4.217.458.878)
(63.432.548) (43.564.560)
(602.609.203) (413.863.329)
(592.121.446) (45.405.125)
1.566.866.188 1.455.792.103
(17.052.491) -
957.692.251 1.410.386.978
(7.937.538) (5.880.567)
- (517.989.086)
- (543.170.176)
(1.382.498.207) (299.387.927)
(1.390.435.745) (1.366.427.756)
393.982.678 -
393.982.678 -
(38.760.816) 43.959.222
68.823.641 24.864.419
30.062.825 68.823.641
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

30 de setiembre de 2017

Entidad que reporta

La Asociacion Solidarista de Empleados de Credomatic de Costa Rica, S.A. y Afines (la
Asociacién) fue constituida en el mes de enero de 2010 y se encuentra organizada como
una Asociacién Solidarista, de acuerdo a las disposiciones de la Ley No. 6970 del 7 de
noviembre de 1984 denominada Ley de Asociaciones Solidaristas y su Reglamento.

La Asociacién es una entidad juridica independiente, ubicada en San José. Su actividad
principal es la promocién y captacién del ahorro y otorgamiento de préstamos a los
mismos asociados, desarrollo de actividades de ahorro e inversién, asi como la
prestacion de servicios.

Sus fondos provienen del ahorro obligatorio de sus asociados correspondiente a un 5% del
salario mensual del asociado.

Ademas, el patrono aporta a la Asociacién un 2% los cuales son calculados sobre los salarios
mensuales pagados por el Grupo Financiero BAC | Credomatic (la Compafiia), a cada
empleado miembro de la Asociacion.

Los gastos generales y administrativos de la Asociacién se cubren con los ingresos
provenientes de la operacién financiera, principalmente.

El total de asociados al 30 de setiembre de 2017, es de 4.452 (4.471 en el 2016).

Base de preparacién

(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva de la Asociacién el 24 de
octubre de 2017.

(b)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros y sus notas se presentan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica y la moneda funcional de la Asociacién.

(Continda)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

() Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién de la Asociacién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacién es revisada,
y en cualquier periodo futuro afectado.

(i) Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros, se
describen en la siguiente nota:

. Nota 10.- Participacién en el capital de otras empresas

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio terminado al 30 de setiembre de
2017, incluye en las siguientes notas:

J Nota 3.b.: Estimacion para cuentas de dudoso cobro

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad que se mencionan adelante han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en estos estados financieros.

(a) Moneda extranjera
(i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son traducidas a Ia moneda funcional respectiva
utilizando el tipo de cambio entre ambas monedas vigentes a la fecha de la transaccién.

(Continta)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha de reporte son
traducidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de compra vigente a esa
fecha.

Activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y que se mantendran a
costos historicos, son traducidos a la fecha de reporte a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de la transaccidn.

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera que se valoran a su valor razonable
se convierten a la moneda funcional, utilizando el tipo de cambio de la fecha en que se
cuantifico su valor razonable. El diferencial cambiario derivado de esa traduccion se
reconoce en el estado de excedentes.

(b) Instrumentos financieros

(i) Activos financieros no derivados

Inicialmente la Asociacién reconoce los préstamos por cobrar a asociados, otras cuentas por
cobrar, efectivo y documentos por cobrar, en la fecha en que se originan. Todos los
otros activos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de la transaccién con
la que la Asociacién se convierte en una parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Asociacion da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Asociacidn se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Asociacién clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de documentos por
pagar, obligaciones financieras, cuentas por pagar y gastos acumulados.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Asociacién cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Asociacion tiene los siguientes activos financieros no derivados: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, los préstamos, otras cuentas por cobrar y
documentos por cobrar

(Contintia)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacién o ha sido designado como tal desde su
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con
cambios en resultados, si la Asociacién administra tales inversiones y toma decisiones
de compra y venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la administracién
de riesgos, o la estrategia de inversién documentadas por la Asociacién. Al
reconocimiento inicial, los costos de transacciones atribuibles se reconocen en el estado
de excedentes a medida que se incurren. Los activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se valoran al valor razonable y los cambios se reconocen en el
estado de excedentes.

Préstamos, otras cuentas por cobrar y documento por cobrar

Los préstamos, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar, son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Se registran
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos, otras cuentas por cobrar y
documentos por cobrar se mantienen a su valor principal pendiente de cobro, menos una
estimacién por posibles cuentas pendientes de cobro dudoso y pérdida por deterioro.
Ese valor principal representa el valor definido en el momento en que se genero el
documento o cuentas por cobrar, el cual es sustancialmente cercano a su valor de
mercado. Los préstamos por cobrar corresponden a créditos personales, prendarios,
garantizados, compra de saldos, entre otros. Los créditos se otorgan a los asociados
Unicamente bajo las condiciones del reglamento de crédito aprobado por la Junta
Directiva.

El repago de los préstamos se ejecuta mediante cuotas quincenales deducibles por planilla y
cada cuota comprende el abono al principal y los intereses correspondientes sobre el
saldo de capital adeudado.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro

La Asociacién sigue la politica de registrar una estimacién para cuentas de cobro dudoso, con
base en una evaluacion periédica del saldo de las carteras por cobrar. Esta evaluacion
considera aspectos tales como si es un ex asociado o un socio pasivo, la antigiiedad de
los saldos, y otras consideraciones de la Administracién. Las pérdidas en que se
incurran en la recuperacién de las cuentas por cobrar, se liquidan contra el saldo de la
estimacion.

(Continta)



ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

(i) Pasivos financieros no derivados

Inicialmente la Asociacion reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha
de la transaccion con la que la Asociacion se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Asociacién da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

La Asociacion tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: Documentos por pagar,
obligaciones financieras, cuentas por pagar y gastos acumulados.

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos financieros se mantienen al costo amortizado.

(c) Participacién en el capital de otras empresas

Las participaciones de la Asociacién en el capital de otras empresas contabilizadas bajo el
método de participacion incluyen la participacién en un negocio conjunto.

Un negocio conjunto es un acuerdo en el que la Asociacion tiene control conjunto, mediante el
cual la Asociacion tiene derecho a los activos netos de la entidad y no derechos sobre
sus activos y obligaciones por sus pasivos.

Las participaciones en un negocio conjunto se contabilizan usando el método de participacion.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccién. Después del
reconocimiento inicial, los estados financieros incluyen la participacion de la
Asociacion en el estado de excedentes, hasta la fecha en que el control conjunto cesa.

(d) Mobiliario, equipo de oficina y computo

(i) Reconocimiento y medicion

El mobiliario, equipo de oficina y cémputo se presentan al costo, menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye, aquellos desembolsos atribuibles directamente a la adquisicién del activo.

(Continta)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Las ganancias o pérdidas generadas en la disposicion de activos se determinan por diferencia
entre el importe obtenido en la venta y el importe en libros del activo enajenado y se
reconoce en el estado de excedentes.

(ii) Costos subsecuentes

Los costos de reemplazo de un item de mobiliario, equipo de oficina y computo son
reconocidos en el valor en libros del activo, si es probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados a tal activo fluyan a la Asociacién y estos puedan ser
medidos con confiabilidad. El valor en libros del activo reemplazado se excluye de los
estados financieros. Los desembolsos por concepto de mantenimiento, reparaciones y
mejoras se cargan a los excedentes de operacion segin se incurren.

(iii)  Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, el cual corresponde al costo de un
activo menos su valor residual.

La depreciacion es registrada en el estado de excedentes del afio bajo el método de linea recta,
con base en las vidas ttiles estimadas de los activos respectivos.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipo de cémputo 3-5 afios

(e) Propiedades de inversién

(i) Reconocimiento y medicion

Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente al costo, y se presentan al costo, menos
la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye, aquellos desembolsos atribuibles directamente a la adquisicién de la
propiedad de inversion.

(Continta)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

(ii) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, el cual corresponde al costo de un
activo menos su valor residual.

La depreciacion es registrada en el estado de excedentes del afio bajo el método de linea recta,
con base en las vidas ttiles estimadas de los activos respectivos.

La vida ttil estimada de las propiedades de inversion es de 70 afios.

63) Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al valor menor entre su importe en
libros, o su valor razonable menos los costos de venta.

(2) Deterioro de activos

(i) Activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados, es
evaluado en cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero est4 deteriorado si existe
evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en los
flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de patrimonio)
estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un deudor,
reestructuraciéon de un monto adeudado a la Asociacién en términos que la Asociacion
no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarars
en banca rota, desaparicién de un mercado activo para un instrumento. Ademds, y para
una inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o
prolongada en su valor razonable por debajo del costo, representa evidencia objetiva de
deterioro.

(Continta)
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La Asociacion considera la evidencia de deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar tanto a

nivel especifico como colectivo.  Todos los préstamos y cuentas por cobrar
individualmente significativas son evaluados por deterioro especifico. Todos los
préstamos y cuentas por cobrar individualmente significativas que no se encuentran
especificamente deterioradas son evaluados por deterioro colectivo que ha sido
incurrido pero no identificado. Los préstamos y cuentas por cobrar que no son
individualmente significativas son evaluados por deterioro colectivo agrupando las
cuentas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Asociacion usa las tendencias histéricas de probabilidades

de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la administracién relacionados las condiciones
economicas y crediticias actuales, que hacen probable, que las pérdidas reales sean
mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado

(it)

se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en el estado de excedentes del afio. Cuando un hecho posterior
causa que €l monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa a
través del estado de excedentes.

Activos no financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Asociacién, se revisan al cierre de cada

gjercicio contable para determinar si existe algin indicio de deterioro del valor. Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su monto
recuperable o su valor de uso, tal pérdida se reconoce en el estado de excedentes para
aquellos activos registrados al costo.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de comparar

el precio neto de venta con el valor en uso. El valor en uso corresponde al valor actual
de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un
activo y de su disposicion final.

(Continta)
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(h) Beneficios a empleados

Prestaciones sociales de contribuciones definidas

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido sin
causa justa. La legislacién indica el pago de 7 dias de salario para el personal que tenga
entre 3 y. 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan mas de 6 meses y menos
de un afio y finalmente para los que cuenten con mas de un afio de trabajo continuo
corresponderd entre 19,5 dias y 22 dfas de salario segun los afios que acumule, todo esto
de acuerdo con lo establecido por la Ley de Proteccion al Trabajador.

Todo patrono publico o privado en Costa Rica, debers aportar un 3% de los salarios mensuales
de los trabajadores durante el tiempo que se mantenga la relacién laboral. Tales aportes
son recaudados por la Caja Costarricense de Seguro Social (C.C.S.S.), y posteriormente
trasladados a las entidades autorizadas por el trabajador.

Beneficios a empleados a corto plazo

(i) Aguinaldo

La Asociacién registra mensualmente una acumulacién para cubrir desembolsos futuros por ese
concepto.

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salatio mensual por cada mes
trabajado. Este pago se efectia en el mes de diciembre y se le paga al empleado,
independientemente si es despedido o no. La Asociacién tiene la politica de establecer
una acumulacién por este concepto.

(ii) Vacaciones

La legislacion costarricense establece que por cada afio laborado, los trabajadores tienen
derecho a dos semanas de vacaciones. La Asociacién tiene la politica de acumular los
dias de vacaciones con base en un estudio efectuado por la Administracién. La
Asociacién tiene la politica de establecer una acumulacién por pago de vacaciones a sus
empleados,

(Contintia)
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1) Cuentas por pagar, gastos acumulados, documentos por pagar y obligaciones financieras

Las cuentas por pagar, gastos acumulados, documentos por pagar y obligaciones financieras se
registran al costo amortizado.

G) Provisiones
Una provisién se reconoce si como resultado de un suceso pasado, la Asociacién tiene una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que

sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién.

(k) Aportes de asociados

Corresponden al aporte obligatorio que realizan los empleados, equivalentes a un porcentaje de
su salario de la siguiente manera: 5% ahorro obligatorio.

En caso de retiro voluntario de la Asociacién, renuncia o despido de Grupo Financiero BAC |
Credomatic, el empleado tendrd derecho a retirar el saldo total de la cuenta individual
de sus aportes personales, una vez deducidos los saldos de préstamos que pueda tener al
momento de su retiro.

D Aportes patronales

Corresponde a los aportes efectuados por las compafifas del Grupo Financiero BAC |
Credomatic, equivalente a un porcentaje del salario mensual de los empleados
asociados (véase nota 1).

En caso de despido de un asociado, la Asociacién cancelara los aportes transferidos por las
compaiiias del Grupo Financiero BAC | Credomatic. Cualquier ajuste necesario para el
pago de las prestaciones legales correspondientes sera cancelado por la Compaiiia.

Cuando un asociado renuncia a la Asociacién pero no a la Compaiifa, el aporte patronal queda
bajo la custodia y administracion de la Asociacion, hasta cuando el empleado renuncie a

la Compafifa, o se deban pagar las prestaciones legales al empleado.

Si el asociado renuncia a la Compafifa y a la Asociacién, tiene derecho al aporte patronal
correspondiente transferido por las compafifas del Grupo Financiero BAC | Credomatic.

(Contintia)
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(m)  Reconocimiento de ingresos

Los intereses recibidos de los préstamos, documento por cobrar y otras cuentas por cobrar, se
reconocen como ingresos cuando se devengan.

Los ingresos recibidos por activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen como ingresos cuando se devengan.

En el caso de Ia venta de productos se reconocen cuando los mismos son despachados a los
Asociados y se ha efectuado el traslado de dominio de Ia mercaderia.

Los ingresos procedentes de arrendamientos de propiedades de inversién se reconocen como
ingreso de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

(n) Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos son reconocidos en los estados de excedentes en el momento en que se
incurren; o sea, por el método de devengado.

(0) Impuesto sobre la renta

La Asociacién esta exenta del pago de impuesto sobre la renta, pero debe presentar ante las
entidades tributarias y en forma anual la declaracién de impuesto sobre la renta.

(p) Participacién de los asociados en los excedentes de Ia Asociacién

La distribucién de excedentes se efectlia anualmente conforme lo estipula el articulo No. 9 de
la Ley de Asociaciones Solidaristas No. 6970. Los excedentes generados por la
Asociacion al 30 de setiembre de cada afio pertenecen a los Asociados y el monto que le
corresponde a cada uno, se determina con base en su participacién dentro de los aportes
totales de la Asociacion.

El porcentaje de excedentes del afio a distribuir, es aprobado por simple mayoria de los
asistentes. De ser aprobado un porcentaje determinado a entregar, la distribucién se
hard con base en su participacion en las cuentas de su ahorro personal, aporte patronal y
los excedentes capitalizados.

(Continua)



(@
(i)

12

ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)
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Nuevas normas e interpretaciones atn no adoptadas

NIIF' 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de los activos

financieros. De conformidad con la NIIF 9 (2009), los activos financieros son
clasificados y medidos con base en el modelo de negocios por el cual se mantienen y
por las caracterfsticas de los flujos de efectivo contractuales. Ia NIIF 9 (2010) incluye
modificaciones relacionadas con pasivos financieros. E] IASB actualmente tiene un
proyecto para efectuar modificaciones limitadas a los requerimientos sobre la
clasificacién y medicién del NIIF 9 e incluir nuevos requerimientos para el tratamiento
del deterioro de los activos financieros y contabilidad de cobertura.

La adopcién de la NIIF 9 (2010 y 2009) es requerida para los periodos anuales que inician el o

(it)

después 1 de enero de 2018 y la adopcién temprana es permitida. La Administracién
considera que la adopcién de esta norma podria tener un impacto importante en la
presentacion de los estados financieros de la Asociacion.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de

actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y CINIIF 13 Programas de Fidelizacién
de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos sobre los que se informa anuales
comenzados el 1 de enero del 2018 o después. Su adopcion anticipada esta permitida.

(Contintia)
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16, es efectiva para periodos anuales que comienzan a partir de enero de 2019, esta

elimina los 2 modelos de contabilidad para los arrendatarios, que distingue entre
operaciones de arrendamientos financieros y de arrendamientos operativos. En su
lugar, hay un tnico modelo de contabilidad, en el balance de situacién que es similar a
la contabilidad de arrendamiento financiero actual. Las compafifas deberdn reconocer en
el balance general nuevos activos y pasivos de todos los principales contratos de
arrendamientos. Se reconocerd un pasivo por interés en el balance; el gasto total del
arrendamiento serd mayor en los primeros afios de un contrato de arrendamiento,
incluso si el arrendamiento se ha fijado en rentas en efectivo. Exencion opcional para el
arrendatario se aplicard a los contratos de arrendamiento de corto plazo y para articulos
de bajo valor con un valor.

La Contabilidad del arrendador sigue siendo similar a la practica actual, como arrendador

continuard clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros y
operativos. La contabilidad de arrendamiento financiero se basard en la NIC 17, la
contabilidad del arrendamiento, con el reconocimiento de la inversién neta en el
arrendamiento de activos que comprende arrendamiento por cobrar y residual. La
contabilidad del arrendamiento operativo se basard en la contabilidad NIC 17
arrendamiento operativo. Se permite su aplicacion anticipada si la NIIF 15, también se
adoptd, ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con los clientes.

La Asociacién estd evaluando el impacto que esta modificacién tendrd en sus estados

financieros de 2020.

La Asociacion estd evaluando el posible impacto de la aplicacion de estas normas sobre sus

estados financieros y no tiene la intencién de adoptarlas de manera anticipada.

Determinacién del valor razonable

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Asociacién requieren que se determine el

(i)

valor razonable de los activos y pasivos financieros. Se han determinado los valores
razonables para propdsitos de valorizacion y/o revelacién, sobre la base de los
siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a cada activo o pasivo.

Inversiones en valores

El valor razonable de los activos financieros reconocidos al valor razonable con cambios en

resultados y las demads inversiones, estd determinado por la referencia a sus cotizaciones
de precios de oferta, a la fecha de reporte.

(Contintia)
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(ii) Préstamos por cobrar

El valor razonable para los préstamos por cobrar se considera el valor en libros neto al cual se
encuentra registrado.

(iii)  Ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar, documento por cobrar y pagar y
obligaciones financieras

El valor en libros de las cuentas por cobrar, pagar, documentos por cobrar y pagar y
obligaciones financieras, a mas de un afio se aproxima su valor mediante los flujos
descontados, y el valor en libros de las cuentas por cobrar y por pagar a menos de un
afio, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo.

(iv)  Activo netos atribuibles a los asociados

El valor en libros de los activos netos atribuibles a los asociados se aproxima a su valor
razonable, dado que su registro corresponde a la cantidad méxima a pagar por el rescate
de los aportes realizados por los asociados.

v) Propiedades de inversion

El valor razonable de las propiedades de inversién estd determinado por la tasacién hecha por

un perito independiente. Los peritos independientes proporcionan el valor razonable de
la propiedad de inversién mediante un avaliio anual.

(Continta)
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) Administracién de riesgos financieros

La Asociacion tiene la exposicién a los siguientes riesgos del uso de sus instrumentos
financieros:

e Riesgo crediticio
¢ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
- Riesgo de tipo de cambio
- Riesgo de tasa de interés
- Riesgo de precios
e Riesgo operacional
e Administracion de los activos netos atribuibles a los asociados

Esta nota presenta la informacién sobre la exposicion de la Asociacién a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos de la Asociacion, politicas y procedimientos para
medir y administrar el riesgo. Las revelaciones cuantitativas son incluidas en las notas
a los estados financieros.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad total por el establecimiento y vigilancia del marco
conceptual de los riesgos de la Asociacion y para la correcta administracién de los
recursos. Para ello ha establecido para la concesion de créditos para sus asociados un
reglamento de préstamos que es revisado constantemente y politicas de inversién para
los administradores de los portafolios de inversion, las cuales definen el tipo de
inversién y por lo tanto delimitan los riesgos que la Asociacion estd dispuesta a asumir.

Las politicas de la administracién sobre los riesgos de la Asociacién son establecidas para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Asociacién y para establecer limites de
riesgo apropiados y controles, y para supervisar los riesgos y la adhesién a los limites.
Las politicas y sistemas son revisados regularmente para reflejar los cambios en las
condiciones del mercado y en las actividades de la Asociacién.

(a) Riesgo crediticio

El riesgo del crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Asociacién si el asociado
o contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los préstamos por cobrar a sus asociados y
los instrumentos de inversion de la Asociacion.

(Continua)
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La Junta Directiva mantiene actualizado un reglamento de crédito que es el que rige las
politicas de los créditos que la Administracién debe cumplir. Las operaciones de
crédito que la Administracién no autoriza por no cumplir con los lineamientos
establecidos, se presentan para que sean analizadas directamente por la Junta Directiva.
Los créditos anteriores quedan registrados en actas, cuando son denegados o aprobados.

La exposicién al riesgo crediticio es monitoreada constantemente, de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. El crédito esta sujeto a evaluaciones en las
que se consideran las siguientes variables:

Capacidad de pago

Monto total de los ahorros personales, tanto voluntario como obligatorio

Antigiiedad del asociado

Historial del asociado

Cumplimiento y aplicacién de las condiciones establecidas en el Reglamento de
Crédito

* Garantia otorgada sobre el préstamo

La Administracion de la Asociacién procede a dar tramite inicamente a aquellas solicitudes de
crédito que cumplan con las politicas y requisitos establecidos en el Reglamento de
Crédito o bien a aquellas solicitudes en las que exista un acuerdo de aprobacién
brindado por la Junta Directiva.

Los préstamos otorgados a los asociados son garantizados hasta por un 100% del monto
personal ahorrado.

En caso de que el asociado dejase de laborar para la Compafifa se aplicaran a los saldos de sus
deudas la totalidad de sus ahorros personales, intereses y demds ahorros de cardcter
personal. Si quedardn saldos pendientes de préstamos con la Asociacién el asociado
renunciard al plazo original de la deuda, con el fin de refinanciar tales saldos. Ademas
debe aportar las garantias que a criterio de la Asociacién se requieran.

La Asociacion ha establecido una estimacion para deterioro que representa su estimado de
posibles pérdidas respecto a los préstamos por cobrar.

(Continta)
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La Asociacién busca realizar inversiones en valores liquidos con entidades que tengan
capacidad de pago. Las entidades en que realizan sus inversiones, usualmente estdn
representadas por entidades nacionales, ampliamente reconocidas en cuanto a su

solvencia y capacidad de pago.

Al 30 de setiembre de 2017 y 2016, no hay una concentracién significativa de crédito. La
maxima exposicion al riesgo crediticio estd representada por el saldo de cada activo

financiero, seguin se detalla a continuacién:

Al 30 de setiembre de

Nota 2017 2016

Activos:
Efectivo 6 ¢ 30.062.825 68.823.641
Activos financieros 7 11.905.555.575 10.536.518.619
Préstamos por cobrar, neto 8 4.086.931.484 3.485.434.193
Cuentas por cobrar 23.522.764 16.921.358
Documento por cobrar 454.664.000 -

¢ 16.500.736.648 14.107.697.811

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Asociacién tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El objetivo de la Asociacién es
asegurarse, hasta donde sea posible, que siempre tendrd la liquidez suficiente para
cancelar sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones
normales como en situaciones de tension, sin incurrir por ello en pérdidas inaceptables

ni arriesgar la reputacién de la Asociacion.

La Asociacién utiliza diversas proyecciones financieras que le permitan manejar su flujo de
efectivo operacional de forma tal que se asegure tener suficiente efectivo para cubrir sus

necesidades operacionales.

(Continda)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

() Riesgo de mercado

El riesgo del mercado es el riesgo de los cambios en los precios del mercado, como los tipos de
cambio en moneda extranjera y la tasa de interds. El objetivo es manejar y controlar las
exposiciones de riesgo de mercado dentro de los parametros aceptables.

a. Riesgo de tipo de cambio
Una entidad se enfrenta a riesgo cambiario, cuando el valor de sus activos ¥ pasivos en moneda
extranjera, se ven afectados por las variaciones en el tipo de cambio, y los montos de

€s0s activos y pasivos se encuentran descalzados.

Al 30 de setiembre de 2017 y 2016, los activos denominados en US ddlares, se detallan como

sigue:
Al 30 de setiembre de
2017 2016

Activos:

Efectivo UsS$ 1.800 146

Activos financieros 4.961.393 3.559.270

Documento por cobrar 800.000 -
Pasivos:

Obligaciones financieras (393.229) -

Documento por pagar (300.000) -

Intereses por pagar (311) -

Posicion neta UsS$ 5.069.653 3.559.416
b. Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de que el valor de mercado o los flujos de efectivo de un instrumento financiero
fluctien como resultado de cambios en las tasas de interés de mercado.

La Asociacién mantiene activos importantes representados principalmente por activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos por cobrar,
documentos por pagar, obligaciones financieras, préstamos por cobrar a los asociados,
otras cuentas por cobrar, ahorros a plazo de asociados y aportes voluntarios, los cuales
estan sujetas a variaciones en las tasas de interés.

(Continta)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Con relacion a los activos y pasivos que generan ingresos y gastos financieros, la siguiente tabla
indica la tasa efectiva:

Al 30 de setiembre de 2017

Periodicidad de
revision de tasa
Instrumentos de tasa variable Tasa de interés efectiva de interés Total
Efectivo 0,0001% anual en colones Mensual ¢ 30.062.825
Entre 9,39% y 14,82% anual en
colones y 7,78% y 13,31% anual en
Activos financieros dolares Mensual ¢ 11.905.555.575
Entre 5,75% y 22,00% anual en
Préstamos por cobrar colones Trimestral ¢  4.086.931.484
Documento por cobrar 9,8% anual en d6lares Anual ¢ 454.664.000
Obligacion financiera 4,75% anual en dolares Anual ¢ 223.660.605
Documento por pagar 4,5% anual en dolares Anual ¢ 170.499.000

Con relacion a los activos y pasivos que generan ingresos y gastos financieros, la siguiente tabla
indica la tasa efectiva al 30 de setiembre de 2016.

Periodicidad de
revision de tasa
Instrumentos de tasa variable Tasa de interés efectiva de interés Total
Efectivo 0,0001% anual en colones Mensual ¢ 68.823.641
Entre 6,06% y 14,82% anual en
colones y 8,73% y 13,31% anual en
Activos financieros dolares Mensual ¢ 10.536.518.619
Entre 4,70% y 22,00% anual en
Préstamos por cobrar colones Trimestral ¢ 3.485.434.193

(Continta)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Andlisis de sensibilidad

En la administracién de los riesgos de tasa de interés, la Asociacién intenta reducir el impacto
de las fluctuaciones a corto plazo en los excedentes de los Asociados.

Durante el periodo de doce meses terminados al 30 de setiembre de 2017, se estima que un
aumento o disminucién general de un punto porcentual en las tasas de interés
(manteniendo el resto de factores sin variacién) habria significado un aumento o una
disminucion de los excedentes netos atribuibles a los asociados de aproximadamente
¢164.553.252 (¢140.300.469 en el 2016).

Al 30 de setiembre de 2017, se estima que una apreciacion o devaluacién del colén con respecto
al dolar estadounidense de ¢1, habria significado un aumento o una disminucién de los
excedentes netos atribuibles a los asociados de aproximadamente ¢5.069.964
(£3.559.416 en el 2016).

La Asociacién no mantiene mecanismos de cobertura que puedan mitigar el riesgo de tasas de
interés y de tipo de cambio.

c. Otros riesgos de precios de mercado

La Junta Directiva en pro de la correcta administracién de los recursos de la Asociacién
mantiene politicas de inversién para los administradores de los Portafolios de Inversién,
cuyo fin es procurar un adecuado equilibrio entre liquidez, seguridad y rentabilidad,
estructurando un adecuado portafolio de inversiones que contribuya a aumentar la
rentabilidad de la Asociacién. En tales politicas de inversién se consideran los
siguientes aspectos para minimizar los riesgos:

* Se da preferencia a carteras compuestas por titulos del sector publico costarricense,
con garantia directa del Estado, y un maximo de inversién de 50% en emisores del
sector privado, los cuales deben ser emisores aprobados por el Comité de Activos y
Pasivos del Grupo Financiero BAC | Credomatic, y que estén inscritos en el Registro
de Valores e Intermediarios de la Superintendencia General de Valores.

® Se restringen las inversiones en fondos inmobiliarios, asi como en acciones.

* Los titulos que se adquieran para esta cartera podréan ser de tasa de interés fija o tasa
de interés variable.

* Para lareserva de liquidez la Asociacién mantiene las politicas que la Ley exige. (Ver
nota 21).

(Continta)



22

ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

d. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infraestructura de la Asociacién, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la Asociacién.

El objetivo de la Asociacién es administrar el riesgo operacional de manera de que se equilibre
la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Asociacién con la
efectividad general de costos, y de estos procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la administracién que dentro de la estructura
organizativa se conoce como de primer nivel compuesto de una Junta Directiva y del
segundo nivel conformado por la Gerencia General.

Esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas de la Asociacion para la
administracién del riesgo operacional en las siguientes 4reas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

* Documentacién de controles, procedimientos y manuales o directrices establecidas
por la Administracién de la Asociacion para el manejo de recursos destinados para el
desarrollo de programas para los asociados.

* Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

* Desarrollo de planes de contingencia.

* Capacitacion y desarrollo profesional.

* Normas éticas y de negocios.

(Continta)



(6)

™

23

ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

e. Administracion de los activos netos atribuibles a los asociados

La politica de la Administracién es mantener una base sélida de activos netos de manera que los
Asociados mantengan la confianza y se garantice el crecimiento futuro de la Asociacién.
Los rendimientos sobre la inversién son monitoreados por la Administracién de la
Asociacion,

El objetivo de la Administracién es optimizar los rendimientos de sus asociados, mediante un
balance adecuado entre el nivel de endeudamiento y el capital invertido, tratando de
disminuir el riesgo de los asociados.

Durante el afio 2017, no ha habido cambios en la forma de administrar los activos netos de la
Asociacion en comparacion con el afio 2016.

Efectivo

El efectivo se detalla como sigue:

30 de setiembre de

2017 2016
Efectivo en cajas ¢ 19.964.114 66.402.165
Efectivo en cuentas corrientes:
Bancos privados - Colones 9.138.768 2.341.783
Bancos privados - Délares 959.943 79.693
¢ 30.062.825 68.823.641
Activos financieros
Los activos financieros se detallan como sigue:
30 de setiembre de
2017 2016
Al valor razonable con cambios en
resultados ¢ 51.734.494 432.277.694
Mantenidas al vencimiento 1.661.390.673 1.471.626.322
Activos financieros en Grupo Financiero '
BAC|Credomatic 10.192.430.408 8.632.614.603
¢ 11.905.555.575 10.536.518.619

(Contintia)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Al 30 de setiembre, los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
detallan como sigue:

30 de setiembre de

2017 2016

Fondo de Inversién liquido no diversificado
en BAC San José SAFI con un
rendimiento de 4,25% (2,26% en el 2016)
anual ¢ 40.839.782 430.220.772

Fondo de Inversién liquido no diversificado
délares en BAC San José SAFI con un
rendimiento de minimo de 1,67% y maximo
1,84% anual 62.800 -

Fondo de Inversi6n liquido credito riesgo no
diversificado en BAC San José SAFI con un
rendimiento de 4,40% anual 8.721.210 -

Fondo de Inversi6n a corto plazo en BN SAFI
con un rendimiento de minimo de 1,58%
minimo y maximo de 3,61 (2,11% en el
2016) anual - 2.110.702 2.056.922

Total ¢ 51.734.494 432.277.694

Los activos financieros mantenidos al vencimiento se detallan como sigue:

30 de setiembre de

2017 2016
Sector piiblico en colones:
Portafolio de inversién — reserva de liquidez
en inversiones del Banco Central de Costa
Rica, con un rendimiento del 8,9% (6,52%
en el 2016) anual. ¢ 1.661.390.673 1.471.626.322

El portafolio de inversion — reserva de liquidez, en Banco Central de Costa Rica, est4 cubriendo
los requerimientos de la reserva de liquidez de la Asociacién (véase nota 2 1).

(Continta)
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ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

Los activos financieros en el Grupo Financiero BAC | Credomatic se detallan como sigue:

30 de setiembre de

2017 2016
Credomatic de Costa Rica, S.A. ¢ 3.100.000.000 2.500.000.000
Arrendamientos financieros, netos (a) 7.092.430.408 6.132.614.603
¢ 10.192.430.408 8.632.614.603

Las cuentas por cobrar a Credomatic de Costa Rica, S.A, estdn denominados en colones,
devengan un interés anual de TBP+4,50% (TBP+4,15% en el 2016), sin fecha de

vencimiento,

Los arrendamientos financieros corresponden a contratos de arrendamientos con compafiias del
Grupo Financiero BAC | Credomatic, cuyos rendimientos anuales se encuentran entre
9,39% y 14,82% en colones y 7,78% y 13,31% en ddlares (entre 6.06% y 14.82% en
colones y entre 8,73% y 13,31% en délares para el 2016) y poseen fechas de
vencimiento maxima hasta el afio 2021. Estos contratos se encuentran denominados en
colones y en dblares.

(&)  Arrendamientos financieros
El saldo de arrendamientos financieros se conforma de la siguiente forma:

30 de setiembre de

2017 2016
Cuentas por cobrar por arrendamientos
financieros, bruto ¢ 8.318.813.848 7.564.581.862
Ingresos por intereses no devengados (1.226.383.440) (1.431.967.259)
Arrendamientos financieros, neto ¢ 7.092.430.408 6.132.614.603

Los ingresos por intereses no devengados corresponden a intereses que aun no han sido
percibidos por la Asociacion, pero se esperan recibir en un futuro.

(Contintia)
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~ ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

El detalle de las recuperaciones de los arrendamientos financieros es como sigue:

30 de setiembre de
2017 2016
Cuentas por cobrar por arrendamientos
financieros, neto:
A menos de 1 afio ¢ 3.155.399.763 891.727.394
De 1 a5 afios 3.937.030.645 5.240.887.209
¢ 7.092.430.408 6.132.614.603
Cuentas por cobrar por arrendamientos
financieros, bruto:
A menos de 1 afio ¢ 3.346.675.689 945.782.663
De 1 a5 afios 4.972,138.159 6.618.799.199
¢ 8.318.813.848 7.564.581.862

La Administracion de la Asociacién considera que las operaciones realizadas con las compafiias
del Grupo Financiero BAC | Credomatic, se encuentran al amparo del articulo 23 de la
Ley 6970 “Ley de Asociaciones Solidaristas”.

(Contintia)



27

ASOCIACION SOLIDARISTA DE EMPLEADOS DE
CREDOMATIC DE COSTA RICA, S.A. Y AFINES (ASEBACCOM)

Notas a los Estados Financieros

(8)  Préstamos por cobrar

Los préstamos por cobrar se detallan como sigue:

30 de setiembre de

2017 2016
Préstamos por cobrar:
Rapido ¢ 15.140.804 12.649.910
Répido a plazo 130.980.167 115.851.186
Proveedores 641.326.986 358.288.344
Automético 2.996.354.930 2.670.392.662
Salud/Educacién 68.889.639 50.060.662
Tarjeta de crédito 77.644.389 109.599.000
Extrafinanciamientos 821.490 5.645.912
Personal Plus 88.097.212 89.673.077
Prendario 18.555.538 29.689.063
Compra saldos : 50.469.605 42.336.573
Ex asociados 6.824.862 9.341.904
4.095.105.622 3.493.528.293
Menos:
Estimaci6n para préstamos de dudosa
recuperacion (8.174.138) (8.094.100)
¢ 4.086.931.484 3.485.434.193

El movimiento de la estimacién para préstamos por cobrar se detalla como sigue:

Saldo al 30 de setiembre de 2015 ¢ 12.189.249
Incremento con cargo a los excedentes del afio 6.049.720
Liquidados contra la estimacion (10.144.869)

Saldo al 30 de setiembre de 2016 8.094.100
Incremento con cargo a los excedentes del afio 12.859.381
Liquidados contra la estimacién (12.779.343)

Saldo al 30 de setiembre de 2017 ¢ 8.174.138

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Los préstamos por cobrar estan denominados en colones costarricenses. Las tasas de interés,
garantias y los plazos de vencimiento por tipo de crédito estan reglamentadas. Al 30 de
setiembre de 2017 y 2016 no se presenta cambios en las condiciones, a continuacién un
detalle de las mismas:

Tasa de Plazo de
Tipo de crédito Interés Anual Garantia Vencimiento
Miéximo 2
Répido o Inmediato Patrimonio personal quincenas

Répido a plazo

TBP+12pts

Patrimonio personal

Maximo 12 meses

Proveedores Segun el plazo Limite de crédito Maximo 10 afios
Revolutivo Segun el plazo Limite de crédito Méximo 10 afios
Automatico Segun el plazo Limite de crédito Maximo 10 afios
Garantizados TBP+ 4pts Titulos valores Méximo 7 afios
Salud/Educacién TBP Limite de crédito Maximo 7 afios
Tarjeta de crédito TBP+ 8pts Patrimonio personal Maximo 5 afios
Patrimonio personal, pagaré
Compra de saldos TBP+ 10pts con aval solidario. Maximo 5 afios
Extrafinanciamiento TBP+ 8pts Patrimonio personal Méximo 5 afios
Personal Plus TBP+ 10pts Patrimonio personal Méximo 5 afios
Patrimonio personal y prenda
Prendario TBP+ 8pts en primer grado. Méximo 5 afios
Hospital Financiero TBP+ 12pts Patrimonio personal Maximo 10 afios
Pago de servicios - Patrimonio personal Maéximo 5 afios
Salud
Extrafinanciamiento TBP+ 8pts Patrimonio personal Méximo 5 afios
Estudio UMCA TBP Patrimonio personal Maéximo 6 afios
Exsocios Spread 5% Sin garantia Méximo 10 afios

La tasa de la linea de Exsocios es de un spread de 5% sobre la linea de crédito adquirida en
condicién de asociado activo.

El patrimonio personal est4 compuesto por la acumulacién del ahorro personal ordinario, los
excedentes capitalizados de periodos anteriores, excedentes distribuir y los aportes
patronales.

El cobro de los préstamos se realiza por deducciones directas hechas a través de las planillas de
las compaiifas del Grupo Financiero BAC | Credomatic. Estos préstamos se encuentran
garantizados por los ahorros del asociado, garantias fiduciarias, prendaria y real, segin
sea el tipo de préstamo.

(Continua)
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Documento por cobrar

Al 30 de setiembre de 2017, la Asociacién posee un documento por cobrar con Torres
Montemarmol, S.R.L, el cual corresponde a un financiamiento a esta entidad, por un
monto de ¢454.664.000, devenga un interés de 9,8% anual y con vencimiento en el
2019.

Al 30 de setiembre de 2016, la Asociacién no posee documentos por cobrar.

Participacion en el capital de otras empresas

Torres de Montemarmol, S.R.L, (Torres de Montemarmol) es una entidad que se dedica al
desarrollo de un proyecto inmobiliario de apartamentos en la zona de Curridabat en San
José. La Asociacion tiene control conjunto sobre Torres de Montemarmol con una
participacion del 50% de las cuotas.

Torres de Montemarmol S.R.L est4 estructurado como una entidad separada y la Asociacién
tiene participacion en sus activos netos. En consecuencia, la Asociacion ha clasificado
su participacién como un negocio conjunto.

Al 30 de setiembre de 2017 y 2016, la participacién en Torres de Montemarmol, se mantiene al
costo y asciende a la suma de ¢543.170.176. Esta participacién de la Asociacion fue

efectuada en efectivo.

Mobiliario, equipo de oficina v cémputo

Al 30 de setiembre de 2017 el movimiento del mobiliario, equipo de oficina y cémputo se
detalla como sigue:

Mobglealggcygne;ulpo Equipo de computo Total
Costo:
Al130 de setiembre de 2016 ¢ 28.118.294 21.289.536 49.407.830
Adiciones 2.383.924 5.553.614 7.937.538
AL 30 de setiembre de 2017 30.502.218 26.843.150 57.345.368
Depreciacién acumulada:
Al130 de setiembre de 2016 9.831.374 16.910.559 26.741.933
Gasto por depreciacion 2.861.262 3.150.613 6.011.875
Al130 de setiembre de 2017 12.692.636 20.061.172 32.753.808
Saldo neto al 30 de setiembre de 2017 ¢ 17.809.582 6.781.978 24.591.560

(Continua)
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Al 30 de setiembre de 2016 el movimiento del mobiliario, equipo de oficina y computo se

detalla como sigue:

Mobﬁ;asgg:sulp ° Equipo de computo Total
Costo:
Al 30 de setiembre de 2015 ¢ 25.468.017 18.059.246 43.527.263
Adiciones 2.650.277 3.230.290 5.880.567
Al130 de setiembre de 2016 28.118.294 21.289.536 49.407.830
Depreciacion acumulada:
Al 30 de setiembre de 2015 7.135.914 13.172.708 20.308.622
Gasto por depreciacion 2.695.460 3.737.851 6.433.311
Al 30 de setiembre de 2016 9.831.374 16.910.559 26.741.933
Saldo neto al 30 de setiembre de 2016 ¢ 18.286.920 4.378.977 22.665.897

Propiedades de inversion

La Asociacién adquirié 5 apartamentos ubicados en el Condominio del parque Caribe, en la

provincia de Limén, los cuales son arrendados a terceros.

Al 30 de setiembre de 2017, las propiedades de inversion se detallan como sigue:

Terreno Edificio Total

Costo:
Al 30 de setiembre de 2016y 2017 ¢ 34.073.118 483.915.968 517.989.086
Depreciacién acumulada:
Al 30 de setiembre de 2016 - 3.456.543 3.456.543

Gasto por depreciacién - 6.913.085 6.913.085
Al 30 de setiembre de 2017 - 10.369.628 10.369.628
Saldo neto al 30 de setiembre de 2017 ¢ 34.073.118 473.546.340 507.619.458

(Contintia)
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Al 30 de setiembre de 2016, las propiedades de inversién se detallan como sigue:

Terreno Edificio Total
Costo:
Al 30 de setiembre de 2015 ¢ - - -
Adiciones 34.073.118 483.915.968 517.989.086
Al 30 de setiembre de 2016 34.073.118 483.915.968 517.989.086
Depreciacion acumulada;
Al 30 de setiembre de 2015 - - -
Gasto por depreciacién - 3.456.543 3.456.543
Al 30 de setiembre de 2016 - 3.456.543 3.456.543
Saldo neto al 30 de setiembre de 2016 ¢ 34.073.118 480.459.425 514.532.543

Fondo Mortual

Al 30 de setiembre de 2017 y 2016, la Asociacién mantiene un fondo mortual, por un monto de
£60.667.676 'y ¢102.608.162 respectivamente, cuyos fondos se encuentran
administrados en BAC San José Sociedad de Fondos de Inversién, cuyo fondo se
encuentra administrado de forma independiente de los recursos de la Asociacién.

El Fondo esta conformado por aportes realizados por el asociado; los cuales corresponden a
¢625 quincenales. Este fondo es un beneficio para el asociado, el cual podrd hacer
efectivo cuando un familiar fallezca. Los rendimientos generados por este fondo son
capitalizados mensualmente, como parte del Fondo y no son parte de los excedentes de
la Asociacion.

Al 30 de setiembre de 2017, la Asociacién mantiene un certificado de depdsito en el cual se
encuentra invertidos los recursos del Fondo Mortual por un monto de ¢50.000.000
generando un rendimiento de 8,74% (vencimiento el 20 de junio de 2018) que mantiene
con BAC San Jose y en un fondo liquido no diversificado N°207601 por ¢24.128.926
con BAC San José Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. con un rendimiento de
3,86%, para cubrir un total de ¢60.667.676 al saldo por pagar que administra la
Asociacion correspondiente al Fondo mortual.

(Continua)
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A partir del mes de agosto de 2017, la Junta Directiva aprobd adquirir una poliza que cubre un
total de US$2.500 utilizados para los servicios mortuales de los asociados.
La Junta Directiva de la Asociacién aprob6é mantener el rebajo actual de los ¢625 quincenales

de los asociados, y utilizar ¢800 para el pago de la péliza y ¢450 como donacién al
fondo de ayuda solidaria.

Cuentas por pagar v gastos acumulados

Las cuentas por pagar y gastos acumulados se detallan como sigue:

30 de setiembre de

2017 2016

Proveedores ¢ 29.973.600 15.125.124
Compafiias grupo patronal 39.395.382 5.157.173
Aguinaldo 12.693.196 10.544.990
Cargas sociales y obligaciones patronales 4.404.290 4.078.523
Exasociados 16.456.547 20.318.622
Otras cuentas por pagar 114.432.631 76.441.600

¢ 217.355.646 131.666.032

(Continta)
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Provisiones

El movimiento de las provisiones durante el afio se detalla como sigue:

Asamblea de Fondo de ayuda
. o Total
asociados solidaria
Saldo al 01 de octubre de 2016 ¢ 47.326.722 72.317.130 119.643.852
In;:I:;gto con cargo a os excedentes 19.520.326 62.437.048 81.957.374
Realizacién de provision (49.143.258) (53.516.465) (102.659.723)
Saldo al 30 de setiembre de 2017 ¢ 17.703.790 81.237.713 98.941.503

El Fondo de ayuda solidaria, corresponde a una provisién de 2,5% de los excedentes obtenidos
mensualmente.

A partir del mes de agosto de 2017, la Junta Directiva aprueba aportar ¢450 mensuales al fondo
de ayuda solidaria, correspondientes a una porcién de los ¢625 rebajados
quincenalmente a los asociados.

El Fondo de ayuda solidaria se crea con el objetivo de brindar auxilio econdémico a sus
asociados activos en caso de desastres naturales, como terremotos, derrumbes,

inundaciones, entre otros.

Documentos POr pagar

Al 30 de setiembre de 2017, la Asociacion posee un documento por pagar a Torres
Montemarmol, S.R.L, el cual corresponde a un financiamiento por $300.000 para capital
de trabajo, el cudl devenga un interés por 4,50% anual con vencimiento en noviembre de
2017.

Al 30 de setiembre de 2016, la Asociacién no tenia documentos por pagar.

Obligaciones financieras

La Asociacién mantiene con el Banco BAC San José, S.A., una linea de crédito por la suma de
$1.000.000. Al 30 de setiembre de 2017 se han desembolsado préstamos por la suma de
$393.229 con una tasa del 4,8% anual, con vencimiento en el 2018.

(Contintia)
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Las operaciones de préstamo por pagar se encuentran garantizada 100% garantia mobiliaria y
flotante sobre cartera de préstamos originados por la Asociacién de los contratos de
crédito de asociados que cubran un 125% de la linea de crédito, lo cual corresponde a un
monto de ¢710.412.500

Al 30 de setiembre de 2016, la asociacion no tenia obligaciones financieras.

(18)  Activos netos atribuibles a los asociados

Los activos netos atribuibles a los asociados de la Asociacion estén formados por los siguientes
recursos econdmicos:

* Aportes de asociados: constituidos por el aporte obligatorio que corresponde a un 5%
del salario mensual. Adicionalmente, se incluye el fondo de capitalizacién de
excedentes, conformado por las capitalizaciones de excedentes realizados por los
asociados que corresponden a un 50% o més de los excedentes del periodo fiscal.

* Aporte patronal: constituido por los aportes realizados por las compatifas del Grupo
Financiero BAC | Credomatic; un 2% del salario mensual de los empleados.

* Excedentes por distribuir de asociados: correspondiente al saldo por excedentes de los

asociados sobre las utilidades percibidas durante el afio terminado el 30 de setiembre
de cada afio.

(Continua)
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(19)  Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se detallan como sigue:

Al 30 de setiembre de
2017 2016
Salarios y cargas sociales ¢ 259.870.735 225.385.732
Servicios profesionales 35.821.448 16.868.254
Gastos por depreciacion y amortizacion 15.617.362 12.193.028
Papeleria, utiles y otros materiales 3.464.123 3.151.664
Otros gastos 9.982.305 9.015.969
¢ 324.755.973 266.614.647

(20) Impuestos

Los articulos No.3 y No.6 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y de su Reglamento,
respectivamente, establecen que las asociaciones solidaristas no estdn obligadas al pago
de dicho impuesto.

Asimismo, el articulo No. 23 de la Ley antes mencionada, establece que las asociaciones
solidaristas deben retener y cancelar un 5% de impuesto sobre la renta sobre los

excedentes pagados a sus asociados.

(21) Reserva de liquidez

De acuerdo con las Regulaciones de Politica Monetaria dictadas por el Banco Central de Costa
Rica, segin lo establecido en la Ley No. 7558 del 27 de noviembre de 1995, la circular
de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) 32-07 del 08 de
diciembre de 1997, y la Nota Técnica Solidarista ISCR -2009 “Reserva de Liquidez” del
12 de junio de 2009, las asociaciones solidaristas deben mantener una reserva de
liquidez sobre la totalidad de los aportes de los trabajadores y cualquier captacién de
ahorro voluntario por parte de los asociados, porcentaje que se ajusta gradualmente con
el Titulo VI de las Regulaciones de Politica Monetaria. Esta Gltima Nota Técnica indica
que la Reserva de Liquidez en moneda nacional, a partir del 01 de julio de 2009, debe
estar en una inversién 100%, en instrumentos financieros del Banco Central de Costa
Rica.

(Continua)
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Al 30 de setiembre de 2017, el porcentaje vigente de liquidez es de un 15%. La Asociacién
mantiene esta reserva de liquidez a través de las inversiones mantenidas en el Banco
Central del Costa Rica, la cual asciende a ¢1.596.900.000 (¢1.390.000.000 en el 2016)
(véase nota 7).

La disponibilidad y el tipo de inversién estdn regulados por el Banco Central de Costa Rica y en
ningiin caso se podra aplicar esta reserva para financiar capital de trabajo de la

Asociacion.

Valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado al 30
de setiembre de 2017 son los siguientes:

Nivel de

Valor en libros Valor razonable jerarquia
Efectivo ¢ 30.062.825 30.062.825
Activos financieros (al costo) ¢ 11.853.821.081 11.931.251.719
Préstamos por cobrar ¢ 4.086.931.484 4.086.931.484
Documento por cobrar ¢ 454.664.000 436.073.617
Otras cuentas por cobrar ¢ 23.522.764 23.522.764
Intereses por cobrar ¢ 57.829.459 57.829.459
Cuentas por pagar y gastos acumulados ¢ 217.355.646 217.355.646
Documento por pagar ¢ 170.499.000 170.499.000
Obligaciones financieras ¢ 223.483.678 223.483.678

Activos netos atribuibles a los

asociados ¢ 16.943.262.391 16.943.262.391
Propiedades de inversion ¢ 507.619.458 568.603.625

(Continutia)
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Los valores razonables de los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado al 30
de setiembre de 2016 son los siguientes:

Valor en libros Valor razonable

Efectivo ¢ 68.823.641 68.823.641
Activos financieros (al costo) ¢ 10.104.240.925 10.119.709.152 3
Préstamos por cobrar ¢ 3.485.434.193 3.485.434.193
Otras cuentas por cobrar ¢ 16.921.358 16.921.358
Intereses por cobrar ¢ 49.090.186 49.090.186
Cuentas por pagar y gastos acumulados ¢ 131.666.032 131.666.032
Activos netos atribuibles a los

asociados ¢ 14.993.663.166 14.993.663.166
Propiedades de inversion ¢ 514.532.543 521.509.356 3

La Asociacion mantiene instrumentos financieros registrados al valor razonable, los cuales se
detallan a continuacion considerando su nivel de jerarquia para la revelacién del valor

razonable:
Al 30 de setiembre de 2017
Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
[nversiones al valor razonable con
cambio en resultados ¢ - 51.734.495 - 51.734.495
Al 30 de setiembre de 2016
Activos Nivel Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones al valor razonable con
cambio en resultados ¢ - 432.277.694 - 432.277.694

Para aquellos activos que se mantienen registrados en el estado de situacion financiera al valor
razonable, se detalla el nivel de jerarquia para las revelaciones a valor razonable como
se describe a continuacion:

Nivel 1: datos de entrada que son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

(Contintia)
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Nivel 2: datos de entrada que son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de precios). Esta categoria incluye instrumentos
valorizados usando: precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado
activos; precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que
no son activos; u otras técnicas de valoraciéon en las que todos los datos de entrada
significativos son directa o indirectamente observables a partir de datos de mercado.

Nivel 3: son datos de entrada no observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos para
los que la técnica de valoracién incluye datos de entrada que no se basan en datos
observables y los datos de entrada no observables tienen un efecto significativo sobre la
valoracién del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valorizados
sobre la base de precios cotizados para instrumentos similares para los que se requieren
ajustes o supuestos no observables significativos para reflejar las diferencias entre los
instrumentos.
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